
N° et date de parution : 365 - 26/09/2008
Diffusion : 20000
Périodicité : Hebdomadaire Page : 34
LAGEFIACTIFS_365_34_25.pdf Taille : 70 %
Site Web : http://www.agefi.fr

Copyright (Agefi Actifs (L')) Reproduction interdite sans autorisation

1 / 1

PORTEFEUILLE DYNAMIQUE

Les portefeuilles types: Financière de I' Oxer
D' une semaine sur l'

autre
,

de grands intervenants de la Place révèlent leur politique d' investissement par classes d' actifs et
zones géographiques .

Des rendez-vous avec BlackRock
,

Credit Suisse
,

Financière de l' Oxer et Federal Finance
.

PORTEFEUILLE SÉCURITÉ

Actions France 5

,57 >
5 ,27

Actions Europe
5 ,58 >

5 ,20

Mo

PORTEFEUILLE ÉQUILIBRE

Monétaire
23 ,41 >- 27 ,42

Obligations
27 ,99 28 ,54

Allocation du mois précédent 10 20 Nouvelle allocation

FINANCIÈRE DE L' OXER
La crise financière

a
encore frappé les Etats-Unis

,

causant
la nationalisation des deux géants du refinancement

hypothécaire et la faillite de la quatrième banque
d' investissement .

L' ampleur du plan de sauvetage traduit
la véracité du cataclysme redouté.Jusqu' à quel point le danger
est-il passé ? Nous préférons rester prudents . La croissance

mondiale est au ralenti et personne ne peut dire quel impact
ce plan aura à terme sur la

confiance des consommateurs
occidentaux .

Il va falloir rester calme
et patient . Cependant ,

sauf

à
croire en la mort du système ,

de très belles sociétés deviennent
très intéressantes pour un investissement dans le temps .

nétaire
89,05 89,53

PRINCIPAUX POINTS FORTS DU MARCHÉ
-i

, Faible niveau de valorisation des entreprises
-

L' interventionnisme des autorités américaines

pour sauver le secteur financier rassure
.. Baisse des cours des matières premières et de l' euro

qui restent
,

tout de même
,

à des niveaux élevés

PRINCIPAUX POINTS FAIBLES DU MARCHÉ
)Absence de visibilité sur les marchés et sur les résultats

d' entreprises
-4 Inflation mondiale au plus haut depuis le début
des années 90

.9 Croissance européenne négative au deuxième trimestre

Société fiancières
7 ,39 .

7 ,39

Service aux
Consommateurs
14,53 14 ,89

Liquidités
Holding 5 ,030-7 ,54
2 ,34 3 ,19

Service
aux collectivités
8 ,57 >

8 ,42

ALLOCATION GLOBALE

Biens de consommation

Industries

Matières premières

Santé

Service aux collectivités

+: augmentation
diminution

stable

Biens de consommation
7 ,77> 7 ,78

Santé
4 ,250-4 ,34

Septembre (

en %%
)

= Service aux consommateurs

= Sociétés financières

- Télécommunications
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